תרגיל מס' 7 - שיקולי מס והשפעתם על כדאיות פרוייקטים

1. חברה שוקלת הכנסת מוצר חדש לשוק אשר יגדיל את מכירות החברה ב - 1,000,000 ש"ח בשנה במשך 10 שנים. (בתום 10 השנים ירדו המכירות לרמה הקודמת). ההשקעה הדרושה בציוד היא 500,000 ש"ח והציוד ניתן להפחתה לצורכי מס בשיטת הקו הישר במשך 10 שנים (ערך גרט 0). בנוסף, תידרש השקעה בהון חוזר של 200,000 ש"ח. התוספת להון החוזר לא תידרש עוד בתום 10 שנים. ההוצאות המשתנות (ללא מסים) יהיו בשיעור 70% מהמכירות. ההוצאות הקבועות יגדלו ב - 200,000 ש"ח בשנה כאשר הסכום הזה כולל את הפחת השנתי. החברה משלמת מס בשיעור 40% ומחיר ההון לאחר מס הוא 10%. האם הכנסת המוצר החדש כדאית לחברה ? 


2. חברת המחשב השקיעה בכל אחת מהשנתיים האחרונות 1,500,000 ש"ח בפיתוח מיני מחשב מסוג חדש וכעת צריכה החברה להחליט על כדאיות הקמת מפעל לייצור המיני מחשב. להלן מספר נתונים: עלות הקמת המפעל - 2,100,000 ש"ח, עלות חומרים לכל מיני מחשב - 10,000 ש"ח ליחידה. שכר עבודת עובדי ייצור - 5,000 ש"ח ליחידה. הובלה אווירית לארה"ב - 3,000 ש"ח ליחידה. אם המפעל יוקם, העלות תופחת לצורכי מס במשך 3 שנים כאשר ערך השייר      (לצורכי מס) הינו 300,000 ש"ח. למרות זאת, מעריכה החברה כי ערך השוק של הציוד והמכונות יהיו בתום 3 השנים 1,500,000 ש"ח. 

שיעור המס שחל על החברה - 40%. שיעור ההון לאחר מס - 17%. ההערכה היא שיימכרו 200 יחידות בשנה בכל אחת משלוש השנים הקרובות במחיר של 50,000 ש"ח ליחידה. לאחר מכן, המפעל ייסגר. האם הפרוייקט כדאי ?


3. חברת "לזר" בע"מ עומדת בפני האפשרות הבאה לרכישת ציוד הנדרש לקו הייצור שלה : 
מחיר רכישת הציוד 100,000 ש"ח. הוצאות אחזקה שנתיות - 10,000 ש"ח. עלות ייצור משתנה ליחידה - 2 ש"ח. אורך חיי הציוד - 5 שנים. שיטת פחת - קו ישר. אין ערך שייר לציוד.
4. שיעור המס שחל על החברה- 35%. מחיר ההון של החברה (לאחר מס) - 8%. הנח, כי הוצאות האחזקה של הציוד מתבצעות בסוף כל שנה ואילו עלויות הייצור משולמות בתחילת כל שנה. מסים על ההכנסה משולמים בסוף כל שנה. מנהל החברה צופה, כי במחיר של 4 ש"ח ליחידה יכולה החברה למכור 30,000 יחידות בשנה. האם כדאי לרכוש את הציוד ?

