תרגיל מספר  5, 4 - כלל הענ"נ וכלל השת"פ

1. לפניך התזרים הבא:

	שנה
	0
	1
	2
	3
	4

	תזמ"ז
	0
	1000
	X
	2000
	2000


ידוע שעבור מחיר הון 12% לשנה ענ"ן התזרים הוא 5,979. חשב את ערכו של X.

2. הבנק מציע לך הלוואה של 100,000 ש"ח שאותה יש להחזיר ב- 5 תשלומים שווים של 29,000 ש"ח בתום כל שנה. תאר גרפית את הענ"נ של ההלוואה כפונקציה של שער הריבית.

3. חברה ניצבת בפני שתי תוכניות השקעה המוציאות זו את זו. מחיר ההון של החברה הוא 8%. זרמי הכספים הצפויים לכל  תוכנית הם (באלפי ש"ח):

	שנה
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	פרויקט א
	50-
	17
	17
	17
	17
	17

	פרויקט ב
	32-
	12
	12
	12
	12
	12


1. חשב לכל פרוייקט ענ"נ ושת"פ.

2. איזה פרוייקט יועדף לפי כלל הענ"נ ואיזה פרוייקט יועדף לפי כלל השת"פ?

3. איך תסביר את השוני בדירוג הפרוייקטים?

4. בבנק מסוים מוצעת התוכנית הבאה: קבל היום 4,000 ש"ח ועוד 12,000 ש"ח בעוד חודשיים. בתמורה עליך להחזיר לבנק בתום החודש הראשון 14,000 ש"ח.

1. מהו שיעור התשואה הפנימי של הצעת הבנק?

2. עבור אלו מחירי הון ההצעה כדאית? התייחס בניתוח הן לכלל הענ"ן והן לכלל השת"פ.

5. משקיע הזקוק ל- 100,000 ש"ח למשך 5 שנים. מתלבט בין שתי חלופות מימון:

חלופה ראשונה: הלוואה בריבית של 20% לשנה. החזר ההלוואה מחושב לפי לוח סילוקין 'שפיצר' (החזרים קבועים ע"ח הקרן והריבית).

חלופה שניה: הלוואה בריבית של 20% לשנה. החזר ההלוואה מחושב לפי לוח סילוקין רגיל (החזרים קבועים ע"ח הקרן).

1. קבע את תזרים המזומנים הצפוי לפי כל אחת משתי החלופות ומצא את השת"פ של כל חלופה.

2. שרטט את עקומת הענ"ן של שתי החלופות כפונקציה של מחיר ההון של המשקיע.

3. שרטט את הפרוייקט ההפרשי.

4. עבור אלו מחירי הון יעדיף המשקיע את חלופה א' ועבור אלו מחירי הון יעדיף את חלופה ב'?

מרבית הבנקים מחשבים את החזרי ההלוואות לפי לוח סילוקין שפיצר. הסבר על סמך נתוני השאלה (ובקצרה…) מדוע הם עושים כך.
