תרגיל מס' 10 שיקולי כדאיות בעסקאות שכירות

1. חברת "הטכסטיל" בע"מ מעונינת להרחיב את קווי הייצור שלה למשך 5 השנים הבאות. היא מתלבטת בין קנייה או שכירות של מכונה חדשה אשר תניב זרם מזומנים שנתי נטו (לפני הוצאות שכירות או קנייה) של 200,000 ש"ח. דמי השכירות של המכונה הם 120,000 ש"ח לשנה, משולמים בסוף כל שנה. כאלטרנטיבה לשכירות, ניתן לרכוש מכונה בעלות של 500,000 ש"ח. אורך חיי המכונה - 5 שנים. הפחת מחושב בשיטת קו ישר. כל ההוצאות מוכרות לצורכי מס הכנסה. החברה משלמת 40% מס הכנסה. מחיר ההון לאחר מס - 10%.
1. האם על החברה לשכור או לרכוש את המכונה?
2. הצג באופן גרפי את הרווח/ הפסד מההחלטה לרכוש את המכונה (ולא לשכור אותה) כפונקציה של דמי השכירות. 


2. חברת "התפוח" שוקלת רכישת מכונה חדשה. לפניה שתי אפשרויות: 
1. רכישת מכונה ב - 60,000 ש"ח. הוצאות תפעול שנתיות - 10,000 ש"ח. 
2. רכישת מכונה ב - 80,000 ש"ח. הוצאות תפעול שנתיות - 6,000 ש"ח. 
אורך חיי שתי המכונות - 5 שנים. שיעור המס - 40%. מחיר ההון לאחר מס - 15%.
1. איזו מכונה תמליץ לרכוש?
2. איזה מחיר צריך לקבוע יצרן המכונה אותה לא המלצת לרכוש כדי שחברת תפוח תעדיף לרכוש את המכונה שלו. הנח, שליצרן המכונה ישנם כל הנתונים לפיהם בוחרת חברת תפוח את השקעותיה. 
3. יצרן מכונה שלישית החליט לנסות ולהשכיר לחברת תפוח מכונה מתוצרתו. מהם דמי השכירות הגבוהים ביותר שהוא יכול לדרוש על מנת שחברת תפוח תשכור ממנו את המכונה? הוצאות התפעול השנתיות של המכונה - 10,000 ש"ח. 


4. בפני חברה עומדות שתי אפשרויות :
אפשרות א'- רכישת מכונה ב - 100,000 ש"ח. אורך חיי המכונה 5 שנים. הוצאות אחזקה 20,000 ש"ח לשנה המשולמות בתחילת כל שנה. 
מס הכנסה מכיר בפחת מואץ של 40% בכל אחת מהשנתיים הראשונות ו - 20% בשנה השלישית. 
למרות זאת, מעריכה החברה כי ערך השוק של המכונה בתום 5 השנים יהיה 10,000 ש"ח. 
לפירמה ישנה אפשרות למימון הרכישה באמצעות הלוואה ל - 5 שנים בריבית של 10%. ההלוואה מוחזרת ב- 5 תשלומים סוף שנתיים שווים. 
אפשרות ב'- שכירת המכונה בדמי שכירות של 38,905 ש"ח המשולמים בתחילת כל שנה. הוצאות אחזקה 5,000 ש"ח המשולמים בסוף כל שנה. 
מחיר ההון של החברה לאחר מס - 15%. שיעור המס - 40%. 

א. מהי המלצתך לחברה?
ב. מהם דמי השכירות המינימליים שצריכה החברה המשכירה לדרוש אם נתון:
1. מחיר המכונה למשכירה - 90,000 ש"ח. 
2. הוצאות ביטוח ומיסים - 15,000 ש"ח לשנה משולמות בתחילת כל שנה. 
3. אורך חיי המכונה - 5 שנים. 
4. פחת כמו לחברה השוכרת. 
5. מחיר ההון לאחר מס - 12%. 
שיעור המס - 35%.
