שעור מס' 3 – הצמדות ואג"ח

מדידת שעור האינפלציה

1. בתאריך 15/1/98 עמד מדד המחירים לצרכן על 154 נקודות. בתאריך 15/2/99 מדד המחירים עמד על 168.245. מהו שיעור עליית המחירים לתקופה זו?

תשואה ריאלית/ נומינלית

2. רכשת מניה במחיר של 100 ש"ח. לאחר שנה מכרת את המניה במחיר של 140 ש"ח. 

1. מהי התשואה הנומינלית על ההשקעה?

2. אם האינפלציה היתה 13% בשנה האחרונה, מהי התשואה הריאלית על השקעתך?

הלוואות צמודות

3. שכרת דירה לשנה. שכר הדירה הוא 1,200 ש"ח לחודש צמוד לשער ה- $. מה יהיה ההחזר החודשי אם שער הדולר ביום חתימת החוזה עמד על 4 ש"ח ל-$ והיום הוא 4.4 ש"ח ל- $?

4. בנתוני שאלה 3, בהנחה שההלואה צמודה למדד, חשב את ההחזר החמישי אם ידוע כי:

1. המדד הידוע ביום לקיחת ההלואה עמד על 127.14 נקודות וכיום עומד על 161.4 נק'.

2. האינפלציה השנתית היא 8% לשנה מיום לקיחת ההלוואה ועד סוף השנה החמישית.

3. האינפלציה השנתית היא 6% לשנה בשלוש השנים הראשונות ו- 4% לשנה בשנתיים 

הבאות.

5. אדם לקח הלוואה צמודה של 10,00 שקלים ל- 4 שנים בריבית 4%. ההלוואה מוחזרת בתשלומים ריאלים שווים (צמודים). אם המדד עלה ב- 10% לשנה, מה תהיה יתרת החוב המשוערת של האדם בעוד שנתיים (לאחר התשלום השני),  אם הוא רוצה להחזיר את החוב בתשלום אחד?

אגרות חוב

6. מק"מ (מלווה קצר מועד) מונפק היום.

1. מה יהיה מחיר השוק של המק"מ אם ריבית השוק היא 12%?

2. מה יקרה למחירו של המק"מ אם הריבית תעלה ל- 17%? מהי התשואה לפרעון?

3. מה יהיה מחירו של המק"מ אם הריבית תרד ל- 8%? מהי התשואה לפרעון?

7. אג"ח בעל ע"נ של 100 ש"ח משלמת ריבית נקובה של 6% (קופון) ואורך חייה 10 שנים. שער הריבית במשק 5%.

1. מה שווי האג"ח היום?

2. מהי התשואה לפרעון של אגרת החוב?

3. מה יהיה שווי האג"ח בעוד 3 שנים?

4. הנח כי הריבית הנקובה משולמת פעמיים בשנה. מה שווי האג"ח היום?

אגרות חוב צמודות

8. קיימת אגרת חוב צמודה (קרן וריבית) המשלמת ריבית נקובה של 4% אחת לשנה. ערכה הנקוב של האג"ח הוא 100 ש"ח. משך חיי האיגרת 5 שנים. המדד היום הוא 122 נקודות, הריבית הריאלית היום ובשנים הבאות היא 5% לשנה, והאינפלציה כיום ובשנים הבאות היא 10% לשנה. 

1. חשב את מחירה של האיגרת ביום ההנפקה.

2. חשב את מחיר השוק של האיגרת מייד לאחר תשלום הריבית השלישי.

